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(1-5 AGUSTOS 2022 HAFTASI EKONOMIK GELISMELER)

Yurtiginde bu haftanin en kritik iki verisi enflasyon ve PMI Endeksi’ydi. Enflasyon
tarafinda isler bildigimiz gibi gidiyor. Her gecen ay enflasyon rakaminin yiikseldigini
goriiyoruz. Son veri %79,60 olarak gerceklesti.

TUFE yillik degisim oranlari (%), Temmuz 2022
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Yurti¢i Uretici Fiyatlar1 (UFE) tarafinda isler daha da kétii goriiniiyor. UFE 2022 yili
Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %35,17, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %70,04 ve

bir dnceki yilin ayn1 ayma gore %144,61 artig gostermis durumda.
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UFE’den TUFE’ye gegiskenligin dniimiizdeki 6-9 ay arasinda gerceklestiine yonelik
gecmis tecriibelerimize gore enflasyonun bir slire daha hiz kesmesi ¢ok muhtemel
goriinmiiyor. Bu noktada en iyi ihtimalle baz etkisinin yiiksek sekilde basladigi Aralik
ayini beklemek zorundayiz. Tabi arada ¢ok ciddi bir kur soku gormezsek. Ancak veriler

bu konuda risklerin ¢ok yogun oldugunu gosteriyor.

Diger yandan enerji fiyatlarinin kis aymna dogru cok ciddi sekilde artis gosterecegi
ger¢cegine de simdiden hazirlikli olmak lazim. Rusya ile AB arasindaki mesele dogalgaz
fiyatlarini ciddi sekilde artiracak. Bu artiglardan biz de etkilenecegiz zira kullandigimiz
LNG’nin fiyat1 artmis olacak. Daha oOnceki raporlarimizda da yer vermistik ama

konunun 6nemine binaen agagidaki grafigi yeniden paylasiyoruz.

Avrupa'da gaz fiyatlari rekor kirdi

Avrupa'da dogal gaz fiyati megavatsaat basina 223,85 avroyla rekor seviyeye ulasti

— Megavatsaat | Avro Adustos vadeli gaz kontrat fiyati
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Hali hazirda Avrupa’daki dogalgaz fiyatlar1 kriz oncesi donemin 10 kati yiikseklikte

seyrediyor ve goriinen o ki kis daha da zor gececek. Bu konuda Uluslararasi Enerji Ajansi



Baskani1 Fatih Birol’un agiklamalari endise verici: “Kisin her sey Avrupa icin cok daha

zor olabilir.”

Tabi bu durumun bize de yansimalar1 olacak. Avrupa’nin enerji krizi ve buna ilave olarak
yuksek enflasyonla miicadele icin Avrupa Merkez Bankasi’nin attig1 adimlar ekonominin
daralmasi ile sonuglanacak. Yani AB icin resesyon kapida. Hemen bu noktada AB’nin
bizim ithracatimizdaki en 6nemli partner oldugunu hatirlatalim. Yani Avrupa daralirsa ki
daralacak bu durum bize de biiyiik zarar verecek. Simdiden etkileri hissediliyor.

Asagida PMI verisi ile ilgili kismin dikkatli okunmasini tavsiye ediyoruz.

DOLAR/TL’DE YENI ZIRVELER YOLDA.
Dolar/TL tarafinda ise 18 seviyelerini zorluyoruz. Piyasa beklentisi kurun dniimiizdeki

donemde yeni zirveleri test edecegi yoniinde.

PMI VERIiSI EKONOMIK MODELIN IFLASINA ISARET EDIYOR

Son donemde ekonomi yonetiminin bel bagladigi biiylimeye dayali Yeni Ekonomi
Modeli i¢in alarm zilleri de caliyor. Ekonomide biiyiimenin veya daralmanin oncii
gostergesi olarak bilinen Imalat PMI verileri alarm veriyor. PMI son 5 aydir diisiiste ve

daralmaya isaret eden 50 seviyesinin altinda.

S6zde ekonomik biliyiimeye gore kurgulanmis olan modelin tek dayanak noktasi

biliylimenin Oncii verileri iyiye isaret etmiyor.
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