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Bu hafta agirlikli olarak EYT (Emeklilikte Yasa Takilanlar) ve is diinyas1 temsilcilerinin
Dolar/TL i¢in makul bir seviye istegi giindemdeydi.

Oncelikli tavsiyemiz isverenlerin isletmelerinde bir EYT analizi yaptirmalari. Kag ¢alisan
EYT kapsamina girecek ve ne kadar bir miktar kidem tazminati yiikii ¢ikacak ivedilikle
hesaplanmas1 gerekiyor. Bu calisanlar hangi birimlerde c¢alistigi ve ayrilmalari

durumunda islerin nasil ikame edilecegi hususu son dakikaya birakilmamali.

TISK tarafindan yapilan bir ¢alismada ortalama 1000 kisinin ¢alistig1 bir is yerinde EYT
cikmasit durumdan hemen Odenmesi gereken kidem tazminati yiikii 20 milyon TL

civarinda.

Ayrica mevceut igveren SGK prim oranlar1 %5 hazine destegi dikkate alindiginda aktif
sigortalilar i¢in igveren maliyeti briit maasin %17,5°1 oranindayken emekli ¢alisanlar i¢in
briit maasin %24,5’1 seviyesinde Yani ¢alisanlar EYT kapsaminda emekli olup ¢alismaya

devam ederlerse ayni ¢alisanin isverene maliyeti mevcut durumdan ¢ok daha fazla olacak.

Konunun bir de istihdam tesvikleri boyutu var. Ornegin ayn1 anda ¢ok sayida is¢inin isten
ayrilmasi neticesinde hali hazirda faydalanilan istihdam tesviklerin de kesilmesi riski ile

kars1 karsiya kalinabilir.

Heniliz EYT diizenlemesi netlesmedi ancak bu hali ile kars1 karsiya kalinmas1 muhtemel

risklerin isletmelere olusturacagi zararlarin boyutunu hesap etmek olduk¢a zor.



Isletmelere yiiksek maliyet getirmesi muhtemel bir diger konu da asgari {icret zammu.
Siyasilerin 1srarli bir sekilde enflasyonun {izerinde bir rakam olacagin1 sdylemesi
beklentileri asir1 derecede yiikseltti. Su an 9 ila 10 bin TL gibi yiiksek rakamlarin

konusulmasinin ana nedeni konunun iletisiminin yanlis yapilmas.

2022 y1li Temmuz ayinda asgari licrete yapilan %30’luk ara zammin g6z ardi edilerek yil
sonu enflasyon oranina bakilip yapilan hesaplamalar beklentiyi asir1 yiikselttigi icin 2023
yil1 asgari ticretine iligkin isciler ile igverenler arasinda 1§ barisina zarar vermesi muhtemel

tartismalar olacag asikar.

Ote yandan son dénemde sanayi iiretimindeki yavaslama sinyallerine ilave olarak asgari
ticretteki olasi {itopik artiglarin ciddi sayilarda is¢i ¢ikarmalara neden olabilecegini de goz

ard1 etmemek gerekiyor.

YIL SONU TUFE VE DOLAR/TL BEKLENTILERI

EYT ve asgari ticret tarafindaki gelismeler yukaridaki gibi sekillenirken yil sonu i¢in

enflasyon ve kur beklentileri de sekillenmeye devam ediyor.

Merkez Bankasi, finansal ve reel sektordeki karar alici ve uzman kisilerin, cesitli
makroekonomik degiskenlerle ilgili beklentilerinin izlenmesi amaci ile diizenli olarak her

ay Piyasa Katilimcilart Anketi yapiyor.

Son duruma gore katilimcilar 2022 yili sonu i¢in enflasyonun %68,06 olacagini tahmin
ediyorlar. Bu oran bir dnceki ayda %67,78di. Yani enflasyon beklentilerinde bir artis s6z
konusu. Benzeri sekilde 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi de bir onceki anket doneminde

%37,34 iken bu anket doneminde %37,47 olmus.



Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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Piyasa Katilimcilart Anketi’nde katilimcilara sorulan bir diger soru da doviz kuru
beklentileri. Kasim ayinda katilimcilarin yi1l sonu Dolar/TL kuru beklentisi 19,54 olarak
sekillenmis durumda. Bu rakam gecen ayki anket doneminde 19,82 idi. Yani birkag aydir
kurun 18,60 seviyesinde kalmis olmasi kur tarafindaki yil sonu beklentilerinin daha diistik

sekillenmesine neden olmus.

Malumlariniz iizere bir siireden bu yana makroihtiyati tedbirler, liralasma stratejisi
kapsaminda atilan adimlar ve rezerv yonetimi ile kur 18,60 seviyelerinde yatay bir seyir
izliyor. Ancak son donemde is diinyasindan 6zellikle de ihracat¢ilardan gelen kurun daha

ust seviyelerde dengelenmesi ¢agrisint da goz ardi etmemek gerekiyor.

ABD Dolar Kuru Beklentilerindeki Gelismeler ($/TL)
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Son olarak PMI gelismelerindeki son durumu da dikkatlerinize sunuyoruz.

Tiirkiye’nin en ¢ok ithracat yaptigi ilk 5 iilkenin PMI verileri diismeye devam ediyor. Hali
hazirda bir 6nceki raporumuzda da belirttigimiz iizere Tiirkiye nin PMI verisi son 8 aydir
diisiyor ve son 5 aydir 50 puanin altinda. PMI verisinde 50 puanin alti ekonomide

daralmanin oncii gostergesi olarak degerlendiriliyor.
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