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 Türkiye’nin risk primi (CDS) artmaya devam ediyor. Maalesef bu durum 

kontrolden çıkmışa benziyor ve zaten sınırlı olan yabancı kaynağın erişim 

maliyetinin de giderek artmasına neden oluyor.  

 
Kur Korumalı Mevduat (KKM) tarafındaki riskler de gün geçtikçe artıyor. Kur 

yukarı gittikçe KKM’nin hazineye olan maliyeti de giderek artıyor. Örneğin bugün 

Dolar/TL’nin 15,92 olduğu tabloda hazineye olan yükün 88 milyar TL olduğunu 

tahmin ediyoruz.  

 



“Liralaşma” adı altında Dolar/TL’yi baskılamak için kullanılan KKM’de toplam 

bakiyesi 848,9 milyar TL’ye ulaştı.  

 
 

Ama bu kadar riskli sonuçları olan KKM bile Dolar’TL’nin nefes almasına izin 

vermiyor. Bu hafta TCMB bir yandan döviz satmaya devam etmiş görünüyor. Son 

veriye göre brüt rezerv 101,9 milyar Dolara gerilerken SWAP hariç net rezerv ise (-

)52,2 milyar dolar oldu.   

 
 



Ancak görünen o ki TCMB sadece dolar satmıyor. 19 Mayıs 2022 tarihli Bloomberg 

haberine göre Londra’daki piyasalarda “merkez bankası gibi büyük bir finansal 

kurum” piyasaya altın sürüyor şeklinde bir haber yapıldı.  

 

https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-05-19/boe-gold-trades-at-rare-

discount-in-sign-of-central-bank-selling  

 

 
 

Sonuç olarak döviz kurunu tutamayan bir model ile karşı karşıyayız. Döviz 

kurundan fiyatlara geçişkenliğin çok yüksek olduğu bir dönemdeyiz. Özellikle 

önümüzdeki dönemde enflasyon konusunda daha korkunç bir tablo göreceğiz. 

Hükümetin popülist bir eylemle yılın ortasında asgari ücret artışı yapacağına dair 

söylentiler Ankara kulislerinde giderek daha fazla duyuluyor.  

 

Şirket sahibi ve yöneticilerimizin bu tarz durumlara hazırlıklı olmaları gerekiyor.  


