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(21-28 MAYIS 2023 HAFTASI EKONOMIK GELISMELER)

Cumhurbaskanligi se¢imlerinin 2. turu da tamamlandi. Se¢im sonuglarina goére bir
onceki raporumuzda da belirtigimiz iizere FErdogan %52,16’lik oyla yeniden

Cumhurbagkani secildi.

Secimin sonu¢lanmasinin ardindan gozler ekonomiye ¢evrildi. En 6nemli veri kuskusuz
Dolar/TL. Dolar/TL tarafindaki gelismeler i¢in en 6nemli beklenti ekonomi yonetiminin

nasil sekillenecegi ve ortodoks ekonomi politikalarina doniis olup olmayacagi.

Kulis bilgilerimize gore ekonomi yonetimi tarafinda ortodoks politika yanlisi bir tercih
olmayacak. Hazine ve Maliye Bakanlig1 i¢in ad1 gegen isimler Nurettin Canikli, Cevdet

Yilmaz ve Sahap Kavcioglu.

Bu isimlerden Cevdet Yilmaz’in gorece olarak daha pozitif algilanabilecegini
degerlendirmekle beraber ortodoks ekonomi politikalarina Erdogan tarafindan izin
cikmayacagi verisi altinda Dolar/TL’de bu hafta ¢ok dalgali bir seyir bekliyoruz.
Dengelenme gerceklesene kadar panik hareketler yapmamakta fayda var. Ote yandan

dengelenmenin bugiinkii seviyenin oldukca tlizerinde olacagini ifade edebiliriz.

Bir onceki raporda JP Morgan’in senaryosunu paylagmistik. O senaryoya gore ortodoks
politikalara makul bir hizda gegcilirse 2023 y1l sonu dolar kurunun 30 ve sert gecis olursa
24 olarak tahmin edildigini belirtmistik. Ancak se¢im sonuglarina gore ortodoks

politikalara gecis heniiz miimkiin goriinmiiyor.

Bizim baz senaryomuza gore Dolar/TL tarafindaki yukar1 yonlii trend bu haftadan itibaren

daha belirgin hale gelecek.
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[lk senaryomuza gore yogun makroihtiyati tedbirler ve siki regiilasyonlarla
yilliklandirilmis %25°lik deger kaybina bakarak yil sonu kur 23 seviyesinde olabilir.

Ancak bu politikaya stirdiirmek icin elde yeterli rezerv kalmadigin1 unutmamak lazim.

Ikinci senaryomuza gore daha esnek tedbirler ile kurun “kisith serbest” birakilmasinin
ardindan yilliklandirilmis %50 deger kaybiyla yil sonu i¢in 27 seviyesinin ger¢eklesmesi.
Bu ilk senaryoya gore daha makul bir politikaya isaret ediyor.

Cinkii bir yandan Merkez Bankasi rezervleri erirken diger yandan daha fazla
regiilasyonun bankacilik sisteminin tamamen durma noktasina getirecegini unutmamak
gerekiyor. Hali hazirda TCMB briit rezervleri 100 milyar dolarin altina diistii ve net

rezervleri eksiye donlis durumda.

Erdogan’in se¢im sonrasi Bestepe’de yaptigini konusmada “disiik faiz” vurgusunu

yeniden yaptigini not edelim. Erdogan “faiz indi, enflasyon da inecek™ dedi.
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Krediye erigim tarafindaki sikintilar bu hafta biraz daha yogunlasacaktir. Bankalarin
ekonomi yonetimi netlesene ve piyasalardaki dalgalanma netlesene kadar “bekle-gor”

stratejisi izleyecegini degerlendiriyoruz.

KABINENIN ILANI

1- 1l ve ilge merkezlerinde;
a) Bina sorumlusu gorevlendirilen yerlerde;

flge segim kurulu baskanliklarmca oy verme giinii saat 05.00’te malzeme torbalarinin bina sorumlularina tesliminin saglanmasi, bina
sorumlularinin da teslim aldigi malzeme torbalarimi ilge se¢im kurulu bagkanliklarinca temin edilen araglarla sandik gevrelerine
getirerek gorev yerlerindeki sandik kurulu bagkanlarina tutanak karsilig: teslim etmeleri,

28 MAYIS 2023
PAZAR b) Bina sorumlusu gorevlendirilmeyen yerlerde;
flge segim kurulu baskanliklarinca malzeme torbalarmin oy verme giinii sandik kurulu bagkanlarma sandik bélgesinde tesliminin
saglanmasi,
2- OY VERME GUNU,
3- Secim yasaklarimin sona ermesi (Saat 24.00).
1- Cumhurbagkani Se¢imi gegici sonuglarinin ilani,
29 MAYIS 2023 . . .. -
PAZARTESI 2- Sandik kurullarinin kararlar ve tutanaklarina karsi ilge se¢im kurullarina yapilacak itirazin son giinii, (Saat 17.00) (298/128)

3- ikinci maddede yapilan itirazlarn, ilge se¢im kurullarinca en geg 23.59’a kadar karara baglanmast.

30 MAYIS 2023 | 1- Ilge segim kurulu kararlar ile birlestirme tutanaklarina karst, il se¢im kurullarma yapilacak itirazin son giinii (Saat 17.00) (298/129)
SALI 2- flge se¢im kurulu kararlarina kars1 yapilan itirazin, il se¢im kurullarinca en geg saat 23.59a kadar karara baglanmas.

31 MAYIS 2023 1- 11 secim kurulu kararlarina ve il birlestirme tutanaklarina kars1, Yiiksek Secim Kuruluna yapilacak itirazin son giinii.
CARSAMBA

1- il se¢im kurulu kararlarma ve il birlestirme tutanaklarina kars1 yapilan itirazin, Yiiksek Segim Kurulunca karara baglanmasinin son
giind,

2- YUKSEK SECIM KURULUNCA KESIN SECIM SONUCLARININ RESMI GAZETE, RADYO VE TELEVIiZYONDA
iLAN EDILMEK UZERE iLGIiLi MERCILERE GONDERILMESI.

1 HAZIiRAN 2023
PERSEMBE




YSK’nin se¢im takvimine gore kesin sonuglarin ilan edilmesi 1 Haziran 2023 Persembe
olarak belirlenmis durumda. Herhangi bir degisiklik olmazsa yeni Kabine’nin Persembe

aksami agiklanmasini bekliyoruz.



